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Por Cristiano Romero

Quando, em 2010, o Brasil
cresceu 7,5%, a expansao mais
rapida em 24 anos, analistas
concluiram que, depois de 25 anos
de redemocratizagdo, o pais atingira
aestabilidade econdmica e politica.
Pela primeira vez, saiu inteiro de
severa crise internacional - a de
2007-2008, quando o epicentro
foram os Estados Unidos -, dois anos
antes havia conquistado o selo de
bom pagador junto as agéncias de
classificacdo de risco, as
desigualdades sociais e a pobreza
diminuiam, o desemprego caia a
niveis recordes e estrangeiros
vinham aos montes investir aqui.

Nao, o Brasil nao havia resolvido
todos os seus problemas, longe
disso. As deficiéncias estruturais -
como a elevada carga tributariae a
taxa de juros mais alta do planeta,
decorrentes de um desequilibrio
fiscal jamais solucionado - e os
anacronismos nunca enfrentados -
como a manuteng¢ao de quase 150
empresas estatais, parte do Estado
"soviético" herdado da ditadura
militar - continuavam presentes, mas
havia alento porque pela primeira
vez, desde a crise da divida externa,
em 1982, o Brasil parecia criar as
condicdes para se tornar "um pais
do futuro" e, assim, cumprir a
profecia feita, em 1941, pelo escritor
austriaco Stefan Zweig.

O futuro ndo chegou justamente
porque, como dizia o ex-ministro,
deputado e diplomata Roberto

Campos, o Brasil nunca perde a
oportunidade  de  perder
oportunidades. O futuro esta sempre
distante porque, aqui, temos o
péssimo habito de ndo planeja-lo,
como se o porvir fosse uma
abstracdo e ndo a consequéncia do
que fazemos agora. A sociedade
brasileira tem, ainda, uma
caracteristica perversa: a de transferir
para as proximas geragodes -
portanto, aos descendentes - a conta
do que deveria ser pago neste
momento.

O voluntarismo de Dilma
mostra que pais carece de
instituicOes

Some-se a 1sso uma
personalidade como a da ex-
presidente Dilma Rousseff. Eleitaem
2010, no melhor momento do pais
em trés décadas, justamente porque
a maioria dos eleitores atribuiu o
sucesso as politicas adotadas por
Luiz Inacio Lula da Silva ao longo
de dois mandatos, ela decidiu mudar
0 arcabouco macroecondémico que
alevou ao poder, em vez de, tirando
proveito da estabilidade alcancada,
propor uma agenda de mudangas
que criasse as condi¢des para o pais
aumentar a produtividade da
economia, unica forma de acelerar o
crescimento sem gerar inflacdo.

A crise mundial de 2007-2008 foi
tdo grave que as economias

europeias levaram quase dez anos
para sair dela. Os EUA, porque
possuem uma economia mais
dindmica, demoraram menos tempo
- em torno de sete anos - para reduzir
o endividamento das empresas e dos
consumidores ¢, assim, voltar a
crescer. Em 2010, todos sabiamos
que, por pelo menos cinco anos,
tanto os EUA quanto a Europa e o
Japao cresceriam pouco e teriam
espaco reduzido para aumentar a
competitividade de suas empresas.
Sabia-se também que, quando os
efeitos da crise passassem, essas
economias voltariam mais fortes ao
competitivo cendrio internacional.

Eraa chance perfeita para o Brasil
usar aquele periodo na promogao de
reformas necessarias ao salto do pais
ao futuro sonhado. Dilma reunia
condic¢des para tocar uma agenda
modernizante: era popular - num
dado momento, gozou de
popularidade superior a alcancada
por Lula, o presidente mais popular
da histodria do pais - e detinha folgada
maioria no Congresso Nacional.

Justica seja feita, no inicio do
primeiro mandato, a entdo presidente
deu dois passos em direcdo aos
objetivos de uma agenda positiva: ao
criar o fundo de pensdao dos
funcionarios federais (Funpresp),
regulamentou a reforma - aprovada
em 2003 por iniciativa do governo
Lula - que acabou com a
aposentadoria integral de servidores
contratados a partir dali; e comegou
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a privatizar os aeroportos, um sinal
de que, finalmente, um governo de
esquerda no Brasil reconhecia que o
Estado ndo tem mais dinheiro para
oferecer servicos que, concedidos a
iniciativa privada, geram retorno bem
maior para a populagio. E verdade
que nem tudo eram flores: no modelo
de privatizacdo dos terminais, Dilma
exigiu que 49% do capital ficasse nas
maos da Infraero, um contrassenso,
afinal, a ideia era tirar a estatal da
operagao porque ela ndo tinha mais
recursos para bancar investimentos.

Paralelamente a essa agenda,
porém, Dilma desmontou os pilares
da politica econdmica herdada de
Lula e, rapidamente constatando que
as mudancas nao surtiam o efeito
esperado, isto €, a aceleragdo do
crescimento, partiu para o populismo
desenfreado, tatica que lhe restou
para tentar salvar o projeto de poder
do qual fazia parte. A escalada de
equivocos jogou o pais na mais longa
recessao de sua historia.

E injusto e errado atribuir
inteiramente a Dilma a
responsabilidade pela crise fiscal que
ameaca o futuro da nacdao. O
desequilibrio das contas publicas vem
de longe - desde o inicio dos anos
1990, provocado principalmente por
decisdes tomadas pelos constituintes
de 1988. Em 2007, inicio do
segundo mandato de Lula, a
Previdéncia, por exemplo, ja
consumia algo como 45% das
receitas da Unido - hoje, 57%. O
que Dilma fez foi empurrar o

caminhao ladeira abaixo - no periodo
em que eladominou o governo, entre
2008 e 2015, os gastos cresceram
inacreditaveis 50% acima da
inflacdo, enquanto as receitas
avancaram apenas 15%.

O que se diz em Brasilia € que ¢
muito dificil convencer o Congresso
aaprovar medidas "impopulares" em
tempos de bonanca. Um exemplo
mencionado ¢ o da renovagao da
CPMF, o antigo "imposto do
cheque". Mesmo no auge de sua
popularidade, Lula ndo conseguiu
estender a vigéncia do tributo, que
expirou em 2007. De fato, a
experiéncia mostra que o Congresso
s6 aprova transformacgdes
importantes em periodos de crise.
Agora, por exemplo, a queda da
inflacdo e dos juros e a melhora tanto
da atividade quanto das condi¢des
financeiras teriam tornado os
deputados mais suscetiveis a
pressoes do funcionalismo contra a
reforma da Previdéncia.

O voluntarismo de Dilma, que foi
capaz de tirar o pais do caminho da
virtude e joga-lo no abismo, e a
dificuldade da nagao de sair da areia
movedi¢a em que se encontra
mostram que quem julgou - como
este colunista - que em 2010 o Brasil
tinha, finalmente, alcan¢ado a
estabilidade politica e econdmica
estava redondamente enganado.
Sem a construgdo de instituigdes
verdadeiramente democraticas, o
futuro visto como o tempo em que
este imenso pais vivera sem pobreza
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Governo muda calculo de
juro de fundos constitucionais

Por Edna Simao e Fabio Pupo |
De Brasilia

O governo vai editar medida
provisoria para fixar o novo critério
para calculo das taxas de juros
incidentes nos empréstimos feitos
com recursos dos fundos
constitucionais do Norte, Nordeste
e Centro-Oeste. A expectativa € que
a MP seja publicada amanha
(quarta-feira) no Diario Oficial da
Unido (DOU), segundo a secretaria
do Tesouro Nacional, Ana Paula
Vescovi.

Com a edi¢ao da MP, a Taxa de
Longo Prazo (TLP), que substituira
de forma gradual a chamada Taxa
de Juro de Longo Prazo (TJLP),
sera usada como referéncia para o
célculo da taxa de juros desses
fundos. Essa taxa, no entanto, tera
um redutor chamado Coeficiente de
Desequilibrio Regional (CDR), feito
pelo IBGE.

Para se chegar a taxa final,
conforme fonte da area economica,
sera aplicado ainda um fator de

ponderacao setorial. Esse fator vai
diferenciado entre setores para
beneficiar aqueles onde o governo
quer incentivar investimentos. Assim,
os juros para financiamentos com
recursos dos Fundos Constitucionais
do Nordeste, do Norte e do Centro-
Oeste deixardo de ser fixados pelo
Conselho Monetario Nacional
(CMN).

Segundo fonte da 4rea
econdmica, 0 novo critério da maior
previsibilidade aos juros desses
fundos e contribuira para o aumento
da transparéncia no que diz respeito
aos subsidios incidentes.

A ideia € que a regra de calculo
de juros dos fundos constitucionais
seja permanente. Mas a MP deve
abrir a possibilidade de reavaliar a
cada quatro anos os fatores de
ponderagao setoriais, que poderdao
variar até 20% para mais ou menos.
As novas regras devem entrar em
vigor em janeiro. A expectativa € de
que o detalhamento da MP, que
depende de resolucdo do CMN, saia
ainda este ano.

BRASIL




Valor Economico

27/12/17

BRASIL

Maior endividamento em dez anos

Por Edna Simao e Fabio Pupo |
De Brasilia

A relagdo entre divida corrente
liquida e receita corrente liquida, um
dos principais indicadores de
solvéncia de entes publicos, atingiu
o maior nivel em dez anos no caso
da Unido e ¢ motivo de
preocupagdo na equipe economica.
O Relatorio Contabil do Tesouro
Nacional, que faz uma analise dos
passivos e ativos do governo, mostra
que essa relacdo era de 2,09 em
2007 e chegoua 4,01 em 2017.

Para o Tesouro, o indicador
merece atengao. "A sua evolugdo no
periodo analisado mostra uma
tendéncia preocupante. Até 2013,
elaacompanhava um valor proximo
do dobro da receita corrente liquida
(RCL). Contudo, ultrapassou o
patamar de trés vezes a RCL em
meados de 2015 e o quadruplo da
RCL em 2017", alerta o 6rgao em
relatorio.

Ao contrario dos entes
subnacionais, a Unido pode
aumentar seu endividamento sem
precisar se ater a um limite legal.
Estados, por exemplo, s6 podem
comprometer até duas vezes a
receita corrente liquida. No caso de
municipios, apenas 1,2 vez. A
proposta dos ministérios da Fazenda
e do Planejamento na criacao dos
limites, em 2001, era que a Unido
tivesse um teto de 3,5, mas o

preocupa Tesouro

Congresso resolveu ndo estabelecer
nenhuma limitagdo para ela. Se o
teto de 3,5 estivesse valendo, a
Unido j4 teria estourado o limite em
2016.

Mesmo sem o limite, o Tesouro
vé o indicador com atengao por ele
representar a capacidade de
solvéncia da Unido. A justificativa
para a elevagao esta no aumento dos
gastos. "Nos ultimos anos, com o
crescimento significativo das
despesas, especialmente obrigatdrias
(Previdéncia e pessoal), tém-se
apurado déficits expressivos, que
tém contribuido fortemente para o
crescimento da divida publico
federal", afirma o relatério.

O Tesouro considera como divida
consolidada liquida o montante total
de obrigagdes financeiras da Unido
(passivos)  deduzidas  as
disponibilidades de caixa, as
aplicagdes financeiras e os demais
haveres financeiros.

Outro indicador de
endividamento destacado no relatorio
€ que continua a preocupar a equipe
econdmica ¢ a chamada regra de
ouro das contas publicas. Anorma
estd prevista em Constituicao e visa
impedir que se recorra a0 aumento
de endividamento publico para o
pagamento de despesas correntes,
que sdo gastos com custeio e
manuten¢do - como remuneracoes a
servidores, beneficios
previdenciarios, servigos, didrias e

passagens. SO € permitido ao ente
publico recorrer a endividamento
para investimentos ou refinanciar a
propria divida (despesa de capital).

Sob risco de descumprir o limite
e cometer crime fiscal, 0 governo tem
recorrido a devolugdes de recursos
do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e
Social (BNDES) para assegurar o
cumprimento do limite. A equipe
econdmica projeta uma insuficiéncia
de RS 184 bilhdes para cumprir a
regra de ouro em 2018.

A secretaria do Tesouro
Nacional, Ana Paula Vescovi, ja
afirmou anteriormente que o governo
negocia para que o BNDES devolva
R$ 130 bilhdes aos cofres da Unido
no ano que vem para, assim, aliviar
a conta. Além disso, ela conta com
uma sobra de recursos para o
cumprimento da norma neste ano que
pode ser transferida para a conta do
ano que vem. Até outubro, esse
saldo era de R$ 22,8 bilhdes. Outro
possivel auxilio serdo receitas
arrecadadas neste ano que ainda
estdo sendo classificadas pela
secretaria.

De acordo com o Tesouro, em
andlise feita a partir de 2009, o inico
momento em que a diferenca entre
as despesas de capital e as receitas
com operacdes de crédito cruzou a
linha permitida foi em 2011, quando
ultrapassou em R$ 5 bilhdes o limite.
"Isso, porém, ndo ocorreu em um
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exercicio financeiro fechado (em 31
de dezembro), que ¢ quando se faz
aavaliagdo", resume a secretaria.

O Tesouro afirma que a tendéncia
cada vez maior de escassez de
financiamento das despesas
correntes € ocasionada pelo déficit
persistente nas contas publicas a
partir de 2013. "A partir de 2016,
passou a ser necessario recorrer a
antecipagao de parte dos recursos a
receber do Tesouro Nacional
perante o BNDES para garantir o
cumprimento da regra", diz a
secretaria.

Deterioracao

Relacao entre divida consolidada liquida e receita corrente liquida
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Fonte: Tesouro, Siafi e RGF.
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Tesouro vé folga neste ano,
mas 'forte restricao' em 2018

Por Féabio Pupo e Edna Simao |
De Brasilia

Sem poder contar com as medidas
de ajuste fiscal ainda nao aprovadas
pelo Congresso Nacional, o governo
estima que 2018 sera mais um ano
de "fortes restrigdes" com uma
reducdo de até R$ 26 bilhdes nas
despesas discricionarias em relagdo
a 2017. Apesar das preocupacdes
com o0 ano que vem, o Tesouro
Nacional vem registrando uma forte
aceleragcao das receitas e estima
chegar ao fim deste ano com folga
para o cumprimento da meta fiscal.

A secretaria do Tesouro, Ana
Paula Vescovi, diz que o crescimento
de R$ 90 bilhdes das despesas
obrigatorias diminui a margem de
acdo do governo com as
discricionarias. Isso porque a lei do
teto de gastos determina um limite
para os desembolsos do governo.
"Nos ainda temos um cenario de
fortes restri¢des. As despesas
obrigatorias estao ocupando o espago
e esta sobrando pouco para as
discricionarias, que inexoravelmente
vao sofrer compressao no proximo
ano", afirma.

Ela explica que o montante
previsto pode ser reduzido caso
medidas de reducdo de despesas
sejam aprovadas pelos parlamentares,
mas de qualquer forma o governo tem
pouca margem para agado em uma
delas. Trata-se da medida proviséria

805, que pouparia R$ 4,4 bilhdes no
ano que vem ao postergar reajuste de
servidores civis. Como ela foi
suspensa por liminar do Supremo
Tribunal Federal (STF) e o reajuste
deve ser concedido em 1° de janeiro
(e pago em fevereiro), ha pouco
tempo para uma reversao por parte
do Ministério da Fazenda. Outra
medida que aguarda aprovagao € o
projeto de lei 8.456, que pouparia R$
3 bilhdes ao reverter os efeitos da
desoneracao da folha de pagamento.

Além do teto de gastos, outro
compromisso fiscal importante a ser
observado pelo Tesouro no ano que
vem ¢ a regra de ouro das contas
publicas. A margem de insuficiéncia
para o cumprimento da norma
constitucional, que visa impedir o
aumento de endividamento publico
para pagar despesas correntes,
continua sendo de R$ 159 bilhdes.

Para ajudar no cumprimento, o
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES) deve
contribuir com R$ 130 bilhdes em
devolugdes antecipadas de
empréstimos. Outros R$ 10 bilhdes
devem vir de receitas a serem
classificadas. Mas ainda ha um
espago a ser preenchido e a forma
como isso sera feito ainda ¢ uma
incognita.

Segundo a secretaria do Tesouro,
serd preciso tomar medidas para
cumprir aregra de ouro em 2018. Mas
isso sera feito somente a partir do ano

que vem. "Essa discussao vai ser
presente € vamos ter que tomar
medidas para cumprir a regra de ouro.
Mas ndo € agora. Vamos esperar o
inicio do exercicio para poder ter os
nimeros concretos na mao e
condi¢des de ter mais firmeza", disse.

Apesar das preocupagdes para
2018, a secretaria afirmou que o
cenario atual para 2017 é propicio para
ficar dentro da meta fiscal de déficit
de RS 159 bilhdes, que, diz, sera
cumprida com alguma folga. Em
novembro, o governo chegou a
registrar superavit. De acordo com os
dados divulgados ontem, o governo
central - que retine as contas do
Tesouro Nacional, Previdéncia Social
e Banco Central - registrou resultado
positivo de R$ 1,348 bilhdo em
novembro. No mesmo més de 2016,
as contas haviam ficado negativas em
R$ 38,467 bilhdes. O desempenho do
primario em novembro foi o melhor
para o més desde 2013, quando o
superavit foi de R$ 28,969 bilhdes.

Ajudou o governo a forte
aceleracao dareceita liquida total, que
registrou um aumento real de 39,3%
em novembro (contra mesmo més do
ano passado), somando R$ 106,719
bilhdes. Os principais fatores sdo as
receitas com Refis e concessoes. Mas
mesmo desconsiderando efeitos ndo
recorrentes, haveria um aumento de
2,4% nas receitas. De acordo com
Ana Paula, os nimeros demonstram
areacao da economia.
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Resultado do Governo Central
Em R$ Bilhdes - A Precos de Novembro de 2017 (IPCA)
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Corte de RS 26 bi em 2018

Para cumprir teto de gastos,
governo reduzird verba para
estradas e farmacia popular

GABRIELA VALENTE E
MARCELO CORREA

-BRASILIA E RIO- Apesar da
recente melhora das contas publicas,
com o inicio da recuperagdo da
arrecadacao e corte de
investimentos, o cenario para 2018
¢ de aperto no Or¢camento. Ontem,
a secretaria do Tesouro Nacional,
Ana Paula Vescovi, alertou que sera
preciso cortar R$ 26 bilhdes em
investimentos € gastos
discricionarios. A medida ¢
necessaria porque a equipe
econdmica tem de cumprir a regra
do teto de gastos, que preve que as
despesas s6 podem subir na mesma
propor¢do da inflagdo de um ano
para o outro.

E, como o Congresso nao votou
as medidas de ajuste fiscal e adiou a
reforma da Previdéncia, o Ministério
da Fazenda elevou o tom e alertou
que a tesoura afetara orcamentos de
programas como manutengdo de
estradas, bolsas de estudos, farmacia
popular, recursos para assisténcia
social e até ampliacdes do Bolsa
Familia. Com isso, aumenta a
pressdo politica para o aval dos
parlamentares as reformas mesmo
em ano eleitoral. Ontem, o Tesouro
informou que o governo central
(formado por Tesouro Nacional,
Banco Central e Previdéncia Social)

gastou menos que arrecadou e
registrou superavit primario (sem
contar o pagamento de juros da
divida publica) de R$ 1,35 bilhdo no
més passado.

E o primeiro no azul para 0 més
desde 2013. O resultado veio melhor
do que as expectativas, ja que muitos
analistas previam déficit. Mesmo
assim, especialistas em contas
publicas avaliam que serd inevitavel
algum tipo de aumento de impostos
em 2018. Em entrevista recente ao
GLOBO, o proprio ministro da
Fazenda, Henrique Meirelles, ja
afirmou que ndo descarta subir
tributos para compensar a perda de
receita com medidas que ndo foram
votadas no Congresso, como a
tributagao dos fundos exclusivos.

Ontem, a secretaria do Tesouro
destacou que as despesas
obrigatorias crescem
sistematicamente e devem subir mais
R$ 90 bilhdes no ano que vem, o que
deixa o espago cada vez menor para
investimentos, inclusive os feitos por
meio de emendas parlamentares. —
Noés temos um cendrio ainda de
fortes restricdes. As medidas que
foram propostas ainda ndo foram
aprovadas e estdao em discussao no
Congresso Nacional. De fato, nos
teremos uma reducdo de R$ 26
bilhoes, se nenhuma medida for
adotada, de despesas discricionarias.
Se medidas forem aprovadas, isso
pode reduzir — alertou a secretaria.

Além de adiar a reforma da
Previdéncia para 2018, o Congresso
postergou a elevagao do Imposto de
Renda para fundos exclusivos e a
reoneracdo da folha de pagamento
das empresas. Uma liminar do
Supremo Tribunal Federal (STF)
suspendeu ainda o aumento da
contribui¢do previdenciaria dos
servidores publicos de 11% para
14% e o adiamento do reajuste do
funcionalismo de 2018 para 2019.
Essas medidas economizariam R$
21,5 bilhdes. Enquanto ja estuda
onde cortar, 0 governo comeca a ver
uma reagao das contas publicas por
causa do aumento da arrecadagao e
uma forte retragao dos investimentos.

No geral, houve uma queda de
33% dos investimentos publicos
feitos neste ano. De janeiro a
novembro, os investimentos em
todas as areas somaram R$ 31,6
bilhdes. Mesmo assim, o déficit nas
contas publicas foi de R$ 101,9
bilhdes de janeiro a novembro. E o
pior ja registrado pelo governo.
Somente o saldo da Previdéncia
ficou negativo em R§ 174,5 bilhdes
nesse periodo. No entanto, destacou
a secretaria, houve uma melhora
significativa e recorrente das contas
publicas no segundo semestre. A
meta para o ano ¢ manter o déficit
primario de R$ 159 bilhdes. —
Temos dois movimentos muitos
claros: até julho de 2017, nds
passamos por um cenario de
frustragdo de receitas, cerca de R$
40 bilhdes.
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O cenario era de incerteza. A
partir de agosto, coincidentemente,
quando houve a mudanca da meta,
houve uma recuperagao gradual das
receitas. Varios dos riscos fiscais ndo
se concretizaram. As concessoes
foram bem-sucedidas. E houve
racionalizagdo de diversas despesas,
principalmente, subsidios — disse
Ana Paula. Fabio Klein, economista
da Tendéncias, projeta que o
governo cumprira ametaem 2017 e
em 2018. Mas alerta que ha riscos.
Embora o governo tenha sinalizado
sobre a possibilidade de elevar
impostos para reforcar a
arrecadacdo, o especialista em
contas publicas vé mais problemas
do lado das despesas do que das
receitas.

O maior deles seria o ndo
cumprimento do teto de gastos. Ele
destaca a dificuldade em relagdo ao
adiamento do reajuste de servidores
federais. "A solugdo compensatdria
novamente se dard na forma de
contingenciamentos sobre a reduzida
e cada vez mais enxuta parcela de
gastos discricionarios, como custeio
dos servigcos publicos e

investimentos. Nao sera uma tarefa
facil em pleno ano eleitoral e num
contexto de quase paralisia e
descontinuidade de determinados
servigos", destacou Klein, em nota.

Esse provavel corte de
investimentos também deve ter efeito
sobre a chamada regra de ouro da
Lei de Responsabilidade Fiscal
(LRF), que determina que a emissao
de novas dividas nao pode ser maior
que as despesas de capital, categoria
em que se enquadram os
investimentos. Para a especialista em
contas publicas Margarida Gutierrez,
professora da Coppead/UFRJ, o
cenario refor¢a a necessidade de
resolver problemas estruturais, como
areforma da Previdéncia.

— A questdo fiscal ndo ¢ se teve
déficit ou superavit no més. Cada vez
mais o governo depende de receitas
extras, porque os gastos obrigatorios
ndo param de crescer. Vamos ter
uma dificuldade cada vez maior de
observar o teto de gastos por causa
do incremento das despesas
previdenciarias, que estdo crescendo
6% em termos reais.
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Temer e Dilma 2: quem cortou o qué?

Michel Temer talhou menos os
gastos sociais do que Dilma
Rousseff 2. Um exame simples da
despesa federal mostra a diferenca
entre as tesouradas. A interpretagao
de atos e preferéncias de governos,
porém, jamais € simples. Além do
mais, ha Congresso, lobbies, classes
e o resto do mundo a considerar.

Para comecar, em um debate do
nivel desses de redes insociaveis,
alguém que se imagina de esquerda
poderia dizer que Dilma 2 havia sido
abduzida por ETs neoliberais do
sistema planetario Levy-Banqueiro,
de onde veio o ministro da Fazenda
da ex-presidente. Nao era a
"verdadeira Dilma", o "PT real", ou
sei la.

Menos maluco, mas nao mais
inteligente, esse esquerdista poderia
argumentar ainda que os cortes de
Dilma 2 haviam sido tamanhos que
sobrara pouco para Temer passar a
faca. E verdade, mas a tese
obviamente nao deixa mais bonita

apoda feita pela ex-presidente,
que de resto tinha mais dinheiro.

Nesta ter¢a-feira sairam as
contas do governo até novembro.
Na prética, temos os nimeros de um
ano inteiro em que apenas o governo
Temer planejou e executou o
Orgcamento (2016 foi misto).

VINICIUS TORRES FREIRE

Comparem-se, pois, esses dados
com os de Dilma 2 (os 12 meses
contados até novembro de 2015).

Os gastos com saude cresceram
3,3% nos ultimos 12 meses, "puro
Temer". Sob Dilma 2, cairam 4,8%.
Na educacdo, cairam 2,7% sob
Temer; sob Dilma 2, o talho foi de
17,7% (o grosso do gasto federal em
educacdo € no ensino superior).

No Desenvolvimento Social
(Bolsa Familia), o gasto cresceu
3,5% durante Temer e caiu 8,4% no
primeiro ano de Dilma 2.

Na assisténcia social para
incapazes de trabalhar e idosos
muito pobres (BPC), os gastos
cresceram sob ambos, mais sob
Temer, mas o governo ndo tem la
muito controle sobre tal despesa,
determinada por lei (como no caso
da Previdéncia).

Temer e Dilma 2 amputaram em
mais de um terco o dinheiro para o
PAC, investimento em obras. Temer
elevou o gasto com servidores (quase
7%), alegando cumprir acordo
firmado por Dilma 2, que talhara
essa despesa em 1,4%.

O grosso do problema nem esta
ai. De novembro de 2013, pouco
antes da recessdo, até novembro de
2017, areceita liquida do governo

caiu R$ 175 bilhdes; a despesa
cresceu R$ 96 bilhdes. Tudo em
valores de hoje, corrigidos pela
inflagdo. Ou seja, 0 buraco aumentou
emR$ 271 bilhdes. E esse o dinheiro
que 0 governo precisa arrumar
apenas para voltar a ter problemas
velhos, os de 2013. Da uns 4% do
PIB: o equivalente a trés vezes a
CPMF gorda dos tempos de Lula.
Uma tragédia.

De onde veio esse gasto extra, de
2013 para ca? Cerca de 96% vieram
do aumento da despesa com a
Previdéncia. No resto, pois, o
governo estd gastando quase tanto
quanto em 2013.

Note-se que a carga tributéria
federal caiu (hello!) para 17,2% do
PIB, abaixo tanto do pico de 2010
(20% do PIB) quanto do nivel mais
"normal" de 2005-2007 (18,8% do
PIB).

O grande talho de Dilma 2 eraa
unica alternativa? Nao. Seria possivel
defender uma receita que incluisse
ainda alta de impostos e reformas
urgentes, embora o caso ndo seja
trivial. Assunto para outro dia.

De fato, a situacdao ¢
desesperadora. Brandir slogans
bobinhos ("mais direitos", "menos
Estado" etc.) ndo vai resolver o

nosso problema.
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Entrevista/ Pedro Fernando Nery, economista

Mesmo sem reforma,
ha saida para reduzir gastos

PARA ECONOMISTA,
DISSEMINACAO DE NOTICIAS
FALSAS PELAS REDES SOCIAIS
PREJUDICOU MUDANGCAS NA
PREVIDENCIA SOCIAL

LAIS ALEGRETTI e
MARIANA CARNEIRO
DE BRASILIA

Nos ultimos dias, um estudo do
consultor do Senado Pedro
Fernando Nery, 30, comecou a
circular entre governistas. A leitura
corrente € que a pesquisa comprova
que votar a favor da reforma da
Previdéncia rendeu votos aos
deputados em 1998.

Nao ¢ bem assim. Em entrevista
a Folha, ele afirma que o voto na
Previdéncia ndo influenciou, nem
para o bem nem para o mal. E o mais
relevante para areeleigao foia verba
destinada a emendas —obras
incluidas no Orgcamento pelos
parlamentares nas regides que os
elegeram.

Um dos especialistas mais ativos
nas redes sociais, com opinides
geralmente favoraveis a reforma,
Nery afirma que o governo tem
alternativas para reduzir gastos na
Previdéncia caso ndo consiga os
votos necessarios para uma PEC
(proposta de emenda constitucional)
—na Céamara, por exemplo, &
preciso o apoio de ao menos 308
dos 513 deputados.

%

Folha - Sem a reforma, o que
0 governo pode fazer para
economizar?

Pedro Fernando Nery - Supondo
que o governo tenha votos para
aprovar projetos de lei, mas nao uma
PEC [ proposta que requer apoio de
60% dos parlamentares], ha uma
série de medidas que pode fazer,
como Fernando Henrique Cardoso
fez em 1999 com o fator
previdenciario [formula que reduz o
valor do beneficio para quem se
aposenta mais cedo].

Pode ajustar a forma de célculo
da [aposentadoria] da iniciativa
privada, com impacto grande no
curto prazo—ypor exemplo, extinguir
a formula 85/95 e criar um fator
previdenciario mais duro.

O governo pode elevar ainda
mais a contribui¢ao dos servidores
—agora estdo tentando elevar para
14%. Pode reduzir também a pensao
por morte no INSS.

Ha outras mudancgas que geram
economia, mas que ndo siao tao
progressivas [que preservam os mais
pobres].

O governo pode mexer em quase
tudo do BPC [beneficio a idosos e
pessoas com deficiéncia de baixa
renda], pode alterar critérios para
comprovar tempo de contribuigdo na
atividade rural. No entanto, seria
incoerente depois de ter retirado esse
publico da atual proposta.

Em 1998, a reforma impactou




—

0 resultado das eleigdes?

O grupo que votou favoravel a
reforma teve mais deputados
reeleitos do que quem votou contra,
mas essa variavel ndo afetou positiva
ou negativamente.

Calculos do Carlos Pereira e
Ltcio Rennd [no estudo "O que ¢
que o Reeleito Tem?"] mostram que,
na eleicao de 1998, a probabilidade
de reeleigao foi 25% maior para um
parlamentar que teve todas as suas
emendas executadas. Ou seja, ndo
¢ consequéncia de votar a favor da
reforma, mas o fato de ter apoiado
0 governo que impactou na reeleicao.

Um governo bem-sucedido na
eleicdo ou um governo que tem
verba para distribuir?

As duas coisas. E ai tem um
alerta sobre transportar os resultados
para 2018.

Primeiro, em 1998, o governo era
formado por uma coalizao que tinha
perspectiva de se manter no poder.
Fernando Henrique Cardoso foi
reeleito [venceu Lula no primeiro
turno, com 53% dos votos].

E o cenario eleitoral era mais
definido do que o de agora. A gente
mal sabe quem serd o candidato
governista.

Para se reeleger, o deputado
deve pensar mais nas emendas do
gue na Previdéncia?

Nao da para saber se vai ser igual
no ano que vem, pode ser menos
porque este governo ¢ mais fraco.
Mas pode ser mais porque os
recursos estdo mais escassos € a
emenda pode ser um chamariz maior
agora, que o financiamento privado
[as campanhas eleitorais] ndo existe.

E o que ha de semelhante?

Uma questdo que persiste de
1998 para 2018 ¢ uma reforma
focada na Previdéncia urbana e
funcionalismo. Nao atinge populacdo
rural e Beneficio de Prestagdo
Continuada. Também tende a ser
menos impopular no Norte e no
Nordeste, que ndo so tém populagao
mais jovem mas também ¢ menos
atendida pelos beneficios que estao
sendo reformados.

A reforma de agora retoma a
discussao sobre a idade minima,
como em 1998. A resisténcia é
maior agora?

Acho que sim, as redes sociais,
ainda que nao sejam determinantes
nas elei¢des, sdo um instrumento a
mais de pressao.

Se em 1998 a populacdo tinha
que vir ao Congresso Nacional,
agora pode ficar no Twitter, no
Facebook, pode ter o WhatsApp do
deputado.

Quem defende a reforma diz
gue tem mentira circulando, as
chamadas fake news.

Jé foi algo que prejudicou muito
a reforma, a dissemina¢do de
informagdes falsas nas redes sociais.
E algo que o governo tem dificuldade
de contornar.

Também € uma frustracao que
muitos técnicos tém, de estudar o
assunto e ver que a informacao que
esta mais disseminada ndo tem tanto
amparo assim...

As informagdes falsas sdo ma-
fé ou falta de conhecimento?

As ideias sdo muito sedutoras. O
noticiario esta sempre eivado de
corrup¢ao e ai vem um video no
WhatsApp que diz que o governo
desviarecurso da Previdéncia Social
e que ndo existe necessidade de
reforma. Para boa parte da
populacdo, esse € um argumento que
faz sentido, que ressoa. E o que vocé
vai compartilhar com seu vizinho, o
que provoca medo, preocupagao.
Entdo embora ela possa ter sido
criada por ma-fé, sobrevive quase
sem esforco de quem a originou.

Qual a pior noticia falsa?

Quando vocé espalha que o
pobre ndo vai se aposentar, ou que
ele vai morrer antes de se aposentar.

E justamente o contrério, porque
as pessoas estdo vivendo mais e
recebendo beneficio por mais tempo.
Provocar medo em pobre para
defender beneficios maiores € o mais
incomodo.
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O sentido pedagogico do teto

O Brasil tem "um encontro marcado com a discussao
da rigidez orcamentéria e do excesso de despesas
obrigatdrias", lembrou a secretaria do Tesouro Nacional,
Ana Paula Vescovi, em entrevista ao Estado. "Isso tem
que ficar claro: deu para um grupo, vai faltar para outros",
disse. Dar mais recursos para reajustes de servidores,
por exemplo, significard reduzir as verbas a outras
politicas que poderiam atingir toda a populacdo, como
saude, educacao e assisténcia social.

E mérito da Emenda Constitucional (EC) 95, aprovada
em dezembro de 2016 e que limitou por 20 anos os
gastos publicos, essa clareza sobre os efeitos decorrentes
da politica econdmica. Ao estabelecer um teto para as
despesas do governo, a EC 95 explicitou que as receitas
nao aumentam por um passe de magica. O bolo ¢ um
0. Se for dado um pedago maior para determinada
parcela da populagao, havera menos para dividir entre o
restante.

"O exemplo do Orcamento de 2018 podera ser
bastante pedagogico”, disse a secretaria do Tesouro, ao
citar a postergacao do reajuste dos servidores, desejada
pelo governo federal e que no momento esta em
discussdo na Justica. "A posterga¢do poderia reduzir
despesas obrigatorias em R$ 6 bilhdes em 2018. Sem a
postergacgdo, vai ficar um espaco mais restrito para
despesas que sdo absolutamente importantes.

Estamos falando em trocar um beneficio para um grupo
Jadmuito privilegiado por mais recursos para o Fundo
Nacional de Assisténcia Social, por exemplo. Teremos
menos investimento, menos dinheiro para conservacao
de estradas que tém excesso de acidentes, com dnus
para o sistema de saude", disse Ana Paula Vescovi. Essa
realidade foi ignorada durante os anos de administracao
do PT. Por isso, a regra do teto dos gastos ¢ tdao
importante para o Pais, ao impedir a irresponsabilidade
de alguns governantes, que deixam dividas impagaveis
para seus sucessores.

Além disso, a EC 95 promove a tdo necessaria
discussdo sobre a destinagdo dos recursos publicos.

Quando o dinheiro publico ¢ considerado ilimitado,
parece perda de tempo avaliar qual serd a melhor forma
de alocar recursos. No entanto, no momento em que se
estabelece limite para os gastos do governo, essa
discussao se impde, ja que sao necessarias escolhas. "O
excesso de rigidez do Orcamento, de indexacao de
despesas obrigatorias e o impacto da tendéncia
demografica sobre as despesas estao levando a baixa
qualidade na alocag@o dos recursos publicos.

E isso que precisara ser enfrentado", afirmou a
secretaria do Tesouro. A EC 95 representou uma
importante mudanga na trajetoria que o Estado brasileiro
vinha percorrendo desde 1988. Além de ter, desde a
sua origem, sérias disfuncionalidades em termos de
equilibrio fiscal, a Constitui¢ao de 1988 foi muitas vezes
interpretada como se as garantias e direitos sociais que
abriga autorizassem a gastar mais do que se tinha.

As suas quase trés décadas de vigéncia mostraram,
no entanto, uma realidade bem diferente daquela visao
utopica inicial, em que o desenvolvimento social era
tratado como consequéncia necessaria de uma previsao
legal. O resultado da Constituigao de 1988 ¢ um sistema
caro, insustentavel e, além disso, muito pouco eficiente.
Basta ver a qualidade, em geral, da satde e da educagao
ofertada pelo poder publico. "A regra do teto € simples
e estimula essa discussao alocativa. Também traz um
acionamento automatico de medidas caso ndo seja
cumprido, vai vedar novos concursos, novos reajustes
de salarios, crescimento de despesas obrigatorias acima
dainflagdo", disse Ana Paula Vescovi.

Sempre dificil, o tema do ajuste fiscal & especialmente
arduo em ano eleitoral. Em geral, os politicos querem
falar de promessas e investimentos, deixando de lado os
necessarios cortes. A secretaria do Tesouro lembra, no
entanto, que o cidadao nao estd alheio as consequéncias
do desequilibrio fiscal. "Nao tem dinheiro nos Estados
para pagar os salarios atrasados, o servigo publico de
saude padecendo. Nao ¢ so o Rio de Janeiro". Que o
teto dos gastos possa ajudar a revelar toda a mentira
contida no populismo.
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RN pressiona por liberacao de
ajuda de R$ 600 milhoes

Governador diz que recursos
sdao fundamentais para a
manutencdo de  servigos
essenciais, mas Fazenda afirma
que operacao € inviavel

Idiana Tomazelli
Eduardo Rodrigues

O governador do Rio Grande do
Norte, Robinson Faria, reagiu ontem
a decisdo do Ministério da Fazenda
de vetar o socorro financeiro ao
Estado e anunciou que vai recorrer
diretamente ao ministro Henrique
Meirelles para tentar reverter a
posi¢do da pasta. Mas a equipe
econdmica segue firme no
entendimento de que € impossivel
repassar recursos do Orcamento
para ajudar o Estado, que ndo esta
conseguindo pagar os salarios dos
servidores em dia.

“Temos muita convic¢ao do que
ja dissemos ao Estado, da
inviabilidade de fazer a operacdo de
auxilio financeiro. Respondemos
com base numa posi¢do muito
pensada e firme”, afirmou ao
Estadao/Broadcast o secretario
executivo da Fazenda, Eduardo
Guardia, que assina a carta enviada
ao Rio Grande do Norte negando o
socorro. Para tentar dar uma ajuda
no curto prazo, o governo federal
estd pensando formas alternativas de
auxiliar o Estado por meio de
convenios ou repasses que possam

ser feitos dentro da lei, mas nada
proximo dos R§ 600 milhdes
esperados pelo Rio Grande do
Norte.

“Ainda ndo tem nada de
concreto. A possibilidade ou ndo de
algum outro repasse esta sendo
olhada dentro dos convénios que
existem hoje dentro da
administracao federal”, explicou
Guardia. “Se tiver algo (possivel), a
gente faz.” Ele ressaltou que qualquer
repasse por esses canais tem
destinacao especifica, como gastos
em saude ou educagdo. A equipe
econdmica também analisa o que €
possivel viabilizar em termos de
libera¢do de emendas e de novos
empréstimos para o Estado, que tem
divida muito baixa, apesar da
dificuldade atual de caixa.

Segundo apurou o Estadao/
Broadcast, o ministro da Fazenda,
Henrique Meirelles, conversou com
os comandos do Banco do Brasil e
da Caixa para verificar se € possivel
conceder algum novo crédito ao
Estado. Mesmo em recesso, o
ministro passou a terca-feira fazendo
ligagdes para tentar encontrar
solucdes para a situacdo do Rio
Grande do Norte. O Estado, por sua
vez, ainda ndo desistiu de conseguir
o socorro de R$ 600 milhdes.

O deputado Fabio Faria (PSD-
RN), filho do governador potiguar,

esteve ontem com o presidente
Michel Temer e com Guardia. O Rio
Grande do Norte tinha conseguido
o aval do Palacio do Planalto paraa
operacdo e esperava ver o dinheiro
até o fim deste ano. Na véspera do
Natal, o governador chegou a
prometer no Twitter que os salarios
atrasados dos servidores seriam
pagos nos proximos dias. Crime.

A negativa da equipe econdomica
veio apds 0 Ministério Publico junto
ao Tribunal de Contas da Unido
(MP-TCU) enviar recomendacao
para suspender a transacdo, que
poderia ser enquadrada como crime
de responsabilidade. Ontem, o
governador tentou consertar e
alegou que “jamais houve qualquer
inten¢do em descumprir vedacdes
constitucionais e legais atinentes a
destinacdo dos valores a serem
transferidos”.

“O governo do Estado solicita
que o governo Federal reforme a
decisao recorrida, afastando todo e
qualquer impedimento ao tramite
administrativo da medida provisoria
a ser editada em socorro a Rio
Grande do Norte”, diz o documento
assinado pelo governador e pelo
procurador- geral do Estado,
Francisco Chagas Junior. O Rio
Grande do Norte destacou que a
transferéncia dos recursos ¢
importante “para a manutengao dos
servicos essenciais a populagao”.
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Tesouro enviara missao ao Estado

Uma missdo com técnicos do
Tesouro Nacional sera enviada ao
Rio Grande do Norte para ter uma
melhor avaliacdo da situagao
financeira do Estado. “O governo do
Estado vai ter de implementar um
processo de ajuste, que ndo ¢ de
curto prazo, isso leva tempo”,
afirmou Eduardo Guardia, secretario
executivo do Ministério da Fazenda.

Algumas medidas que podem
contribuir nessa dire¢ao estao sendo
encaminhadas, como o projeto-
piloto em estudo com o Banco
Mundial de oferecer um novo
empréstimo ao Estado vinculado a
medidas de ajuste estrutural. /1. T. e
ER.
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Governo tem superavit de RS 1,3 bilhéo

Resultado é o melhor para o
més de novembro desde 2013;
reforco de R$ 12 bi com leil&o de
hidrelétricas contribuiu para
desempenho

Eduardo Rodrigues
Idiana Tomazelli

O bem-sucedido leildo de
hidrelétricas em setembro garantiu
aos cofres do Tesouro Nacional um
reforgo de R$ 12 bilhdes no més
passado e possibilitou ao governo
obter um superavit primario de R$
1,348 bilhdo em novembro, o
melhor resultado para o més desde
2013. Aquela foi a tltima vezem que
oresultado do pentltimo més do ano
foi positivo, em R$ 28,969 bilhoes.
Novembro foi o segundo més
consecutivo de superavit, mas o
rombo de R$ 101,919 bilhdes
acumulado nos 11 meses de 2017
ainda € o pior desempenho para o
periodo na série histdrica, iniciada
em 1997.

De janeiro a novembro, o
Tesouro Nacional (incluindo o
Banco Central) fez um esforco fiscal
de R$ 70,847 bilhdes, mas a

economia ndo € suficiente para cobrir
o rombo da Previdéncia Social, que
chegou a R$ 172,766 bilhdes no
periodo. Em 12 meses até novembro,
o buraco nas contas publicas ja
alcanca R$ 167 bilhdes, mas a
expectativa do governo € encerrar o
ano bem préximo da meta de déficit
primario de R$ 159 bilhdes.

Isso porque, apesar de dezembro
voltar a ficar no vermelho, o grande
volume de despesas programadas
para o ultimo més deste ano ainda
sera menor que os gastos do fim de
2016. Além disso, havera novos
pagamentos de concessdes este mes:
RS 10 bilhoes de leildes de petroleo
e R$ 3 bilhdes de outorgas de
aeroportos.

“Em dezembro teremos despesas
menores que as do ano passado e
aindateremos R$ 17,7 bilhdes a mais
em receitas. Temos um cendario
propicio para cumprir a meta, que
tera certa folga”, garantiu a secretaria
do Tesouro, Ana Paula Vescovi.
“Varios dos riscos fiscais para 2017
ndo se concretizaram. Por exemplo,
os leildes foram bemsucedidos”
completou.

Corte.

Ja para cumprir a meta de 2018,
admitiu Ana Paula, tudo indica que
havera um novo bloqueio no
Org¢amento.“Devido a nao
aprovacgao das medidas de ajuste e
dado o cendrio que esta posto, temos
fortes indicios de que devera haver
um contingenciamento”, voltou a
dizer. Ela confirmou que as receitas
com leildes de petréleo em 2018,
estimadas em R$ 8 bilhdes, ainda
ndo foram incluidas no Or¢amento
do proximo ano. “Isso sera
considerada na abertura do proximo
exercicio.

Mas, como ha a restri¢dao pelo
teto de gastos, qualquer receita
adicional vird para o abatimento da
meta de primario”, enfatizou. Ameta
no proximo ano ¢ novamente de um
déficitde R$ 159 bilhdes. Ana Paula
voltou a destacar o crescimento de
R$ 88 bilhdes nas despesas
obrigatorias previstas para 2018 e
lembrou que esses gastos ocuparao
o espaco de outras politicas no
proximo ano.
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Rombo é o maior desde 1997

O rombo nas contas publicas
chegou a R$ 101,9 bilhdes nos 11
primeiros meses do ano, conforme
dados divulgados ontem pelo
Tesouro Nacional. O resultado € o
pior desde o inicio da série historica,
em 1997. Nos ultimos 12 meses
encerrados em novembro, o deficit
¢ ainda maior e totalizou R$ 167
bilhdes, o equivalente a 2,52% do
Produto Interno Bruto (PIB). Apesar
disso, o governo estd confiante de
que cumprira a meta fiscal que prevé
uma necessidade de financiamento
de no maximo R§ 159 bilhdes em
2017.

O resultado s6 ndo € pior porque,
em novembro, 0 governo conseguiu
fechar as contas com um superavit
de R$ 1,3 bilhdo, o melhor
desempenho para o més dede 2013.
Naquele ano, o saldo positivo
alcangou RS 28,9 bilhoes. O saldo
do Tesouro ficou no azul porque a
Unido recebeu R$ 12.4 bilhdes em
outorgas referentes ao leildo de
hidrelétricas. No acumulado do ano,
as concessdes garantiram ao
Executivo uma receita extra de R$
17,6 bilhdes. Esse valor é 23%
inferior ao recebido pela Unido com
avenda de ativos no mesmo periodo
do ano passado.

Para dezembro, sdo esperados
mais R$ 10 bilhdes de concessoes
de petroleo e R$ 3 bilhdes de
outorgas de aeroportos. Ja os
dividendos pagos pelas empresas
estatais somaram R$ 346,3 milhdes

hiler et/ Rgbria 3rs X

em novembro, montante 83,7%
maior do que em igual més do ano
passado.

A secretaria do Tesouro
Nacional, Ana Paula Vescovi,
ressaltou, porém, que as despesas
com o pagamento de beneficios do
Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS) tém pressionado o
orcamento publico. Ela detalhou que,
somente em novembro, o rombo da
Previdéncia totalizou R$ 17,5 bilhdes
e no acumulado do ano o resultado
negativo chegaa R$ 172,7 bilhdes.
Ana Paula comentou que houve
melhora significativa e recorrente das
contas publicas no segundo semestre.
“Temos dois movimentos muito
oclaros: até julho de 2017, nbs
passamos por um cenario de
frustragdo de receitas, cerca de R$
40 bilhdes. O cenario era de
incerteza. A expectativa era de

receitas extraordindrias que viriam no
fim do ano”, relatou.

Apesar disso, ela explicou que, a
partir do oitavo més do ano, com a
recuperagao da economia, houve
uma melhora nas contas publicas. “A
partir de agosto, coincidentemente
quando mudou a meta, houve
recuperacao gradual das receitas.
Viérios dos riscos fiscais ndo se
concretizaram. As concessoes foram
bem sucedidas. E houve
racionalizagdo de diversas despesas,
principalmente, subsidios”, detalhou.

Com a regra do teto de gastos,
em 2018, o governo so podera gastar
3% amais que em 2017. Segundo o
Tesouro, com o crescimento das
despesas obrigatorias acima da
inflagdo no ano que vem, o teto de
gastos impde maiores restricdes
sobre as despesas discricionarias. Se
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nao houver medidas para reduzir os
desembolsos obrigatdrias, os livres
terdo de cair R$ 26 bilhdes.

Regra de ouro

Nas contas do Tesouro, o
governo deve fechar o ano com uma
folga de R$ 20,7 bilhdes para o
cumprimento da chamada regra de
ouro do Or¢amento, que impede a
emissao de divida para o pagamento
de despesas correntes. Isso
significaa que as projecdes do
Ministério da Fazenda mostram que
as despesas de capital, que incluem
investimentos, superarao as
operagdes de crédito em R$ 20,7
bilhdes. No acumulado em 12 meses
até novembro, a folga era maior, de
RS 82,9 bilhdes, mas a previsdo é
de que o espago diminuird no ultimo
més deste ano.

O Tesouro tem feito um
acompanhamento mensal do
cumprimento da regra de ouro, ja
que os sucessivos deficits tornaram
mais dificil o financiamento das
necessidades do governo. Para
2018, o rombo projetado ¢ de R$
184 bilhdes, e 0 governo conta com
devolugdo de recursos do Banco
Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social (BNDES) para
evitar o descumprimento da regra.
Caso isso ocorra, sera configurado
crime de responsabilidade. “Ha R$

130 bilhdes consignados para
devolucdo pelo BNDES em 2018,
mas as negociagdes continuam”,
afirmou Ana Paula.

Para a secretaria, uma margem de
R$ 20,7 bilhdoes para do
cumprimento da regra de ouro em
2017 é pequena. “Nunca chegamos
aum més de dezembro com margem
tdo pequena ”, afirmou, lembrando
que a regra precisa ser cumprida
sempre considerando o exercicio
completo do ano. Ana Paula disse
ainda que o governo esta ajustando
as fontes de receitas, para atender
aos requisitos em 2018. “Esperamos
transitar com cerca de R$ 10 bilhdes
para o cumprimento da regra em
2018”, detalhou.

Na avaliacdo do economista
Rafael Bistafa, da Rosenberg
Associados, para resolver o rombo
nas contas publicas ¢ fundamental o
avanco da agenda de reformas que
se iniciou com a aprovacao da
emenda constitucional que criou o
teto dos gastos e caminhava para a
reforma da Previdéncia. “O continuo
imbroglio politico atrasa o
cronograma de ajustes e de outras
medidas estruturais do lado da
despesa, que sdo indispensaveis para
a sustentabilidade da divida publica
no médio e longo prazo”, destacou.




